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MANUAL DE GESTAO DE RISCO E LIQUIDEZ

Capitulo | - Objetivo e Abrangéncia

A Multicapital do Brasil Consultoria e Participa¢des Ltda. (Multicapital Ventures) tem como
propdsito a gestdo de Fundos de Investimentos em Participacdes, (FIP’s) e estruturou
procedimentos que excedam na maioria das vezes essa fungdo para que mesmo em situagdes
excepcionais tenha adequada protec¢do aos fundos de investimentos sob sua gestdo.

O objetivo desta politica de risco e liquidez é descrever o controle, o gerenciamento, o
monitoramento, a mensuracdo e o ajuste permanente dos riscos inerentes aos fundos
administrados pela Multicapital Ventures, sendo: riscos de mercado, operacional, concentracao,
liquidez, crédito, contraparte e situacGes de estresse. O tipo de gestdo de riscos praticado pela
Multicapital Ventures, abrange o acompanhamento e avaliagdo, caso a caso, dos riscos aos quais
os fundos administrados estardo expostos, utilizando-se de rigorosos parametros e controles
internos para a mitigacdo de tais riscos, sempre em conformidade com o disposto nos
regulamentos e politicas de investimento. As regras e processos previstos na presente Politica
foram definidos com a participagdo direta das areas de risco/operacional, gestdo e Compliance.

Capitulo Il - Regras Gerais

Secao | — Responsabilidade

No tocante as responsabilidades que devem ser consideradas para que se tenha uma boa
politica de risco e liquidez, destacamos abaixo as principais:

Ao diretor de gestdo compete tomar as decisGes sobre a alocacdo dos recursos sempre dentro
dos limites/percentuais definidos nos regulamentos dos fundos de investimento e gerir a
liquidez de cada veiculo.

Ja ao diretor de risco, sem subordinacdo ao diretor de gestdo ou a qualquer outra area da
Multicapital Ventures, cumpre estabelecer a validagdo e monitoramento das métricas de
gerenciamento de riscos de mercado, liquidez, crédito/contraparte, operacional e cenarios de
estresse.

O Diretor de Risco também sera responsavel pelo calculo de resultado gerencial, analise de
performance relativa a benchmark e avaliacdo de performance ajustada ao risco.

O diretor de risco também devera rever os limites adotados em fun¢des das mudangas das
condigdes de mercado, sempre considerando a devida relagdo com os objetivos de retorno,
perfil dos investidores, padrdes de liquidez dos fundos.

Ao diretor de Compliance cumpre auxiliar na validacdo regulatéria das métricas adotadas nos
fundos sob gestdo, podendo essa fungdo ser acumulada pelo Diretor de Risco.
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Por fim, caso o Diretor de Risco verifique alguma situagdo que configure o descumprimento de
limites e de obrigacdes normativas, é de sua responsabilidade comunicar referida situagao
imediatamente ou dentro do menor prazo permitido pela regulamentacdo aplicavel (se
existente), ao Diretor de Gestdo, além de:

* Entender as justificativas a respeito do desenquadramento ou do risco identificado;

¢ Estabelecer e implementar um plano de a¢do para o pronto enquadramento do(s) fundo(s)
sob gestdo, seguindo o disposto na regulacdo aplicavel e termos definidos nesta Politica e;

¢ Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles internos adotados
pela Multicapital Ventures.

Situagoes Excepcionais

Os limites, parametros e métricas podem ser majorados em situacdes especiais, relacionadas a
fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. Se necessario, a Multicapital Ventures
realizard, com a periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento de cada ativo.

Secao Il — Estrutura Funcional

A estrutura funcional adotada pela Multicapital Ventures serd sempre ajustada e perfeitamente
compativel com o porte e a natureza das atividades desempenhadas.

A Area de Risco é formada pelo sécio/diretor estatutdrio Roberto Alexandre Ziehfuss Hesketh
que se dedicara ao exercicio das atividades de gerenciamento dos riscos inerentes as atividades
da Multicapital Ventures.

O fluxo de informagdes no processo de gerenciamento de risco serd realizado diariamente em
reunides matinais dos diretores e, as decisGes em ultima instancia somente serdo tomadas com
a concordancia do Diretor de Risco e de Compliance.

As praticas de gerenciamento de risco e liquidez da Multicapital Ventures considerara tanto a
liqguidez dos ativos quanto das caracteristicas do passivo.

E importante salientar que a liquidez é um aspecto da dindmica do mercado, que se torna ainda
mais relevante em periodos de crise. Por esta razdo, nestes momentos, os organismos
envolvidos no gerenciamento de risco de liquidez da Multicapital Ventures devem atuar de
forma mais ostensiva nestes momentos.
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Processo e Algada

Cabe a Area de Gestdo administrar os limites de liquidez no dia a dia, comprometida com as
melhores praticas de controles necessarias a adequada liquidez de cada veiculo de investimento.
Cabe a Diretoria de Risco monitorar o risco de liquidez, e o atendimento aos parametros
aprovados.

Comité
A Multicapital Ventures possuira um Comité denominado Comité de Risco e Compliance.

Neste comité serdo amplamente analisadas e debatidas as informacdes sobre risco e
performance dos fundos versus os respectivos objetivos, avaliados os riscos de liquidez, além de
outros assuntos, tais como:

¢ Discussao e adocao dos parametros gerais, em linha com as boas praticas de mercado, normas
e regulamentacdes aplicaveis;

¢ Aprovacao das politicas, novos instrumentos e produtos;

e Estabelecer os objetivos e metas para a equipe de risco;

e Avaliar relatérios, resultados e performance das empresas investidas;

¢ Andlise de performance com peer groups de mercado e, categorias de ativo;

* Tracar planos de acdo e medidas corretivas sempre que identificados desenquadramentos aos
parametros aprovados;

e Discussdo da pauta de Compliance e demais tdpicos relacionados na Politica de Compliance,
quando aplicaveis;

¢ Sancionar os limites de risco atribuidos para cada fundo sob gestao da Multicapital Ventures
qguando cabiveis;

Periodicidade: Semestral, podendo haver convocagbes extraordindrias sempre que necessario
ou sob demanda.

Participantes: Presenca obrigatdria de todos os Diretores de forma presencial ou eletronica
Formaliza¢do das decisGes: Podera ser formalizado por e-mail ou ata.

A decis3o final é sujeita ao direito e dever de veto do Diretor de Risco. Area de Risco é formada
pelo socio/diretor Roberto Alexandre Ziehfuss Hesketh.

O fluxo de informacgdGes entre os envolvidos no processo de gerenciamento de risco é continuo,
cabendo as decisGes em ultima instancia ao Diretor de Risco.

O Diretor de Risco tem autonomia para vetar e indagar a respeito de praticas e procedimentos
adotados nas suas operagdes/atividades, devendo adotar medidas que coibam ou mitiguem os
efeitos nelas porventura reputados inadequados, incorretos e/ou inaplicaveis.
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No acompanhamento periddico, caso seja verificada extrapolacdo de limites previamente
definidos e/ou quaisquer desenquadramentos, o Diretor da Area de Risco devera notificar o
ocorrido ao Diretor de Gest3o e ao Diretor de Compliance (o Diretor da Area de Risco acumula
as areas de Complice e PLDFT), para posteriormente também notificar aos 6rgdos reguladores
do setor e consequentemente adotar as providéncias para o reenquadramento.

Esse procedimento deverad ser realizado no menor prazo permitido pela regulacdo aplicavel, se
existente, e imediatamente a partir da ciéncia do desenquadramento, na falta de previsdo
regulatdria para tanto. Caso o limite ndo seja reenquadrado ou ocorram situa¢des nao previstas,
o Comité de Risco devera ser informado e decidira extraordinariamente sobre os procedimentos
a serem efetuados, mediante um plano de acdo a ser implementado a respeito.

Secao Ill - Politica de Gestao do Risco de Liquidez

Para a gestdo de riscos e de liquidez, a Multicapital Ventures, utilizara sistemas internos. Esses
sistemas permitirdo que a area de gestdo visualize o risco sistémico (VaR), Estresse e resultados
financeiros, permitindo inclusive a simulacdo de impactos de alteracGes de precos ou novas
operagdes na dindmica de risco das carteiras, e seu valor efetivo.

Em frequéncia ao menos anual, serd realizado o comparativo entre os riscos aferidos pelos
modelos de VaR, teste de estresse e demais métricas da Multicapital Ventures reputadas
adequadas a ativos estruturados, baseando-se os resultados.

A Multicapital Ventures realizard testes de estresse periédicos dos fundos com cendrios que
levam em considerag¢do, no minimo, as movimentac¢des do passivo, liquidez dos ativos, valor de
mercado dos ativos, obrigagdes e a cotizagdo dos fundos sob responsabilidade da Multicapital
Ventures.

Risco de Liquidez

Dependendo das condi¢des do mercado, os ativos financeiros dos fundos poderdo sofrer
diminui¢do de sua possibilidade de negocia¢do. Nesses casos, a Multicapital Ventures poder3,
eventualmente, se ver obrigada a aceitar descontos ou desagios na venda dos ativos (ou de agio
na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo/carteira, ou até mesmo a liquidagdo dos
resgates solicitados mediante entrega de ativos.

Caberd ao Diretor de Risco comunicar o respectivo administrador fiducidrio, caso seja
identificado evento de iliquidez nos fundos sob gestao.

Caso nao seja possivel atender aos resgates solicitados, os fundos serdo fechados para resgates
até que a situacdo de mercado se regularize e/ou a Multicapital Ventures adote os
procedimentos indicados na legislacao em vigor.

Caso a situacdo de iliquidez se deva a impossibilidade de venda de titulos dentro do respectivo
fundo, os resgates poderdo ser efetuados mediante entrega desses titulos aos cotistas.
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Risco de Mercado

Embora com menor intensidade em FIP’s, os fundos e carteiras poderdo estar expostos direta
ou indiretamente aos mercados de taxas de juros, indices de precos, crédito privado, moedas,
acGes, commodities, derivativos e imobilidrio, conforme as suas respectivas politicas de
investimento.

Estes mercados podem apresentar grande potencial de volatilidade em decorréncia dos riscos a
que estdo expostos. Tais riscos sdo originados por fatores que compreendem, mas nao se
limitam a: (i) fatores macroeconémicos; (ii) fatores externos; e (iii) fatores de conjuntura politica.
Estes riscos podem afetar os precos dos ativos dos fundos e carteiras, produzindo flutuagées no
valor de suas cotas e ativos integrantes, que podem representar ganhos ou perdas para os
cotistas e titulares das carteiras.

Os ativos financeiros dos veiculos a cargo da Multicapital Ventures, embora com variacdes
espacadas tém seus valores atualizados diariamente (marcacdo a mercado), sendo
contabilizados pelo critério de aprecamento do Administrador do fundo. Tais metodologias
consideram sempre o preco de negociacdao nos mercados (ativos liquidos), ou, pela melhor
estimativa de valor que se obteria nessa negociacdo (no caso de ativos de menor liquidez),
motivo pelo qual o valor das cotas (no caso dos fundos), podera sofrer oscilagdes significativas.

Risco Operacional

Embora ndo usual em Fundos de Investimento e Participacdes, as operacdes dos fundos estarao
eventualmente sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que sdo negociados, tais
como: (i) falhas de clearings, de mercados organizados (bolsa ou balcdo); (ii) interrupcdo de
operacBes no local de seu registro/negociagdo (como em casos de feriados etc.); (iii)
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados; (iv)
alteracOes da politica monetdria ou da regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento
e/ou a suas operacoes; (vi).

Como tais eventos podem resultar em perdas inesperadas aos cotistas, a Multicapital Ventures
buscara manter as carteiras em situagdo adequada para minimizar tais risco.

Risco de Concentracao

Em funcdo das estratégias de gestdo, os fundos e carteiras poderao se sujeitar ao risco de perdas
por falta de diversificagdo de emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operagdo
ou setores econémicos. Também a concentragdo de investidores (passivo) poderdo ser fator de
risco e é objeto de monitoramento.

Os relatérios gerados pela area de risco monitorardo a exposi¢cdo por empresa investida, setor,
mercado, estratégia, fator de risco, categoria de ativo, dentre outras. Sempre de maneira
compativel com a estratégia de investimento, perfil do fundo, limites legais, etc. Tais riscos serdo
analisados no Relatdrio de Stress, ou no Relatério de Exposicdo com a segmentagao
adequadamente definida pela drea de risco.
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Risco de Crédito

O risco principal na gestdo de FIP,s estd diretamente associado a performance financeira das
empresas investidas, entretanto, em situacdes as operagdes dos fundos estardo sujeitas a
inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e contrapartes, inclusive
centrais garantidoras e prestadores de servicos envolvidos no transito de recursos do fundo,
caso em que os fundos poderao (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas financeiras
até o limite das operac&es contratadas e ndo liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizacdo de parte ou
todo o valor alocado nos ativos financeiros.

Risco de Contraparte

Risco de contraparte é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento,
pela respectiva contraparte, de suas respectivas obrigacGes operacionais ou financeiras nos
termos pactuados.

A andlise de operacdes do ponto de vista dos riscos de contraparte é prerrogativa do Comité de
Riscos. Caso a equipe de gestdo objetive realizar uma operagdo com contraparte que nao esteja
previamente aprovada, o tema serd levado para o referido Comité para discussdo e possivel
aprovacgao.

Para aprovacdo de determinada contraparte, é levado em conta: tamanho, rating (se aplicavel),
riscos operacionais, credibilidade, reputacdo, histérico de default e eventuais noticias que
possam abalar a integridade e reputacdo da Multicapital Ventures.

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada pela drea de
Riscos a cada ano ou em prazo inferior sempre que se fizer necessario.

Capitulo lll - Metodologia do Processo

A Area de Gestdo é responsavel pela adequacdo da liquidez dos fundos e a Area de Risco
realizard o monitoramento técnico das condi¢des de liquidez, considerando:

¢ A concentragao do ativo e do passivo, e a movimentagao histérica dos fundos;

e As caracteristicas de liquidez dos diferentes ativos financeiros do fundo;

¢ As obrigac¢des do fundo, incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias;
¢ Concentrac¢ao do passivo, o grau de dispersao da propriedade das cotas;

¢ Os valores de resgate esperados em condi¢Ges ordindrias, calculados com critérios estatisticos
consistentes e verificaveis;

¢ A definicao de prazos adequados de cotizagao do fundo e prazo para liquidagdo de resgates;

¢ As fontes de dados utilizados serdo publicas e independentes, tais como bolsas, clearings,
Banco Central e provedores de dados externos.

Os resgates ja solicitados, porém, pendentes de liquidacdo, serdo mapeados em uma matriz de
dias Uteis e comparados com os ativos em caixa para cada respectivo dia. Dado o financeiro total
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das obrigacbes de pagamento em determinado dia, o fundo precisard manter quantidade
superior em ativos liquidos.

A equipe de gestdo, quando relacionada a gestdo de liquidez possui apenas um hard limit, o
honrar com as solicitacdes de resgate dos cotistas conforme os regulamentos de cada fundo. O
fundo sempre terd mais de 100% dos resgates cobertos por ativos liquidos, ndo importando a
janela de andlise.
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